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Lasting Power of Attorney — Not Just for the Third Age but also for Young Start-Up
Entrepreneurs / Yair Aloni, Adv.’

An entrepreneur of a startup company which was represented by our firm had a serious illness which
caused him to be hospitalized in a coma state for a long period of time, unable to manage the company,
which came to a standstill because the entrepreneur was the key person in the company. This is a
case in which key person insurance (which is a common requirement from the company in merger
and acquisition transactions) does not help but a lasting power of attorney may solve the issue and it
is recommended to demand it upon investment in a company based on one or two key persons.

It is a common belief that lasting power of attorney should be considered only upon reaching the third
age, for the purpose of preparations for the old age. However, more and more young businesspeople
are beginning to sign a lasting power of attorney, especially in the startup world, to ensure continuity
of the managing of the company or execute of the business vision even if the entrepreneur a or
significant shareholder loses, even temporarily, the legal capacity, due to an accident or disease.

A lasting power of attorney is an extremely important tool that enables the management of a person's
routine even when he is no longer able to understand a thing, whether due to illness, dementia,
accident or any other event, permanently or temporarily, all according to a pre-recorded set of
guidelines and allowing the "attorney" to advance the will of the grantor. This legal tool enables the
ensuring of continuity in the property and personal matters of a person by appointing a close person
with whom much confidence is given. The possibility to leave individual guidelines is relevant and
especially helpful when it comes to managing company affairs, especially when it comes to a startup
company. For example, in a situation where, due to a sudden event, the entrepreneur enters into a
state of mental disability, the company can be saved from a standstill and even a loss of the entire
investment. The lasting power of attorney may enable voting on certain issues and action for the
furtherance of the business vision as well as approval of business actions required to achieve it, in
accordance with the legal limitations.

Other tools (such as the appointment of a substitute director, a voting proxy or even notarized power
of attorney) become irrelevant in the event of loss of legal competence and also, such grant full power
that which is not limited to the will of grantor. A case decided by the Family Court of Kiryat Gat in
December 2020 dealt with a family dispute after a controlling shareholder of a group of companies
lost his legal capacity but left an irrevocable notarial power of attorney to some of his children for a
period of 20 years. Although in this case the Court approved the use of the power of attorney, it
required a complex and time-consuming legal process, as opposed to a lasting power of attorney that
could have prevented the dispute in the first place. It should be noted that in that case, the power was
granted before legislation allowed execution of a lasting power of attorney.

Preparation of a lasting power of attorney requires the use of a qualified attorney, but this is a very
basic qualification and therefore it is advisable not to settle for a qualification alone and only work
with a lawyer with many years of experience in contracts, commercial and litigation, who is also
skilled in this field, which will make sure the lasting power of attorney and its guidelines are tailor-
made to the grantor needs. Where the purpose of the power of attorney is to protect a startup company,
it is very important for the lawyer to know this area as well. Regardless, when investing in a startup
company based primarily on one key person, it is advisable to ensure that this person signed a well-
drafted lasting power of attorney to ensure that the investment will not be lost in the event of loss of
competence due to an accident or sudden illness.

“Yair Aloni is a partner at Afik & Co., Attorneys and Notaries (www.afiklaw.com), emphasizing on commercial and civil law,
including real estate, legal advice to purchasers and sellers and negotiations of purchase and sale transactions. He is certified in Israel
for the execution of lasting powers of attorney. For additional details: +972-3-6093609 or at the e-mail: afiklaw(@atiklaw.com
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Poder notarial duradero: no solo para la tercera edad, sino también para jovenes
emprendedores de nuevas empresas / Yair Aloni, Adv. *

Un empresario de una empresa de nueva creacion que fue representado por nuestro bufete tuvo una grave
enfermedad que le hizo estar hospitalizado en estado de coma durante un largo periodo de tiempo, incapaz de
gestionar la empresa, que se paraliz6 porque el empresario era la persona clave de la empresa. Este es un caso en
el que el seguro de persona clave (que es un requisito habitual de la empresa en las operaciones de fusion y
adquisicion) no ayuda, pero un poder duradero puede resolver la cuestion y se recomienda exigirlo al invertir en
una empresa basada en una o dos personas clave.

Existe la creencia comun de que el poder notarial duradero sdlo debe considerarse al alcanzar la tercera edad, con
el fin de prepararse para la vejez. Sin embargo, cada vez mas jovenes empresarios empiezan a firmar un poder
notarial duradero, especialmente en el mundo de las startups, para garantizar la continuidad de la gestion de la
empresa o la ejecucion de la vision empresarial incluso si el empresario a o accionista significativo pierde, aunque
sea temporalmente, la capacidad juridica, debido a un accidente o enfermedad.

Un poder duradero es una herramienta extremadamente importante que permite la gestion de la rutina de una
persona, incluso cuando ya no es capaz de entender una cosa, ya sea debido a una enfermedad, demencia,
accidente o cualquier otro evento, de forma permanente o temporal, todo ello de acuerdo con un conjunto
pregrabado de directrices y permitiendo que el "abogado" para avanzar en la voluntad del otorgante. Esta
herramienta juridica permite garantizar la continuidad en los asuntos patrimoniales y personales de una persona
mediante la designacion de una persona cercana con la que se tiene mucha confianza. La posibilidad de dejar
directrices individuales es relevante y especialmente util cuando se trata de gestionar los asuntos de una empresa,
sobre todo cuando se trata de una empresa incipiente. Por ejemplo, en una situacion en la que, debido a un
acontecimiento repentino, el empresario entra en un estado de incapacidad mental, la empresa puede salvarse de
una paralizacion e incluso de una pérdida de toda la inversion. El poder duradero puede permitir la votacion sobre
determinadas cuestiones y acciones para el avance de la vision empresarial, asi como la aprobacion de las acciones
empresariales necesarias para alcanzarla, de acuerdo con las limitaciones legales.

Otras herramientas (como el nombramiento de un administrador sustituto, un apoderado de voto o incluso un
poder notarial) se vuelven irrelevantes en caso de pérdida de la competencia legal y, ademads, otorgan un poder
pleno que no se limita a la voluntad del otorgante. Un caso resuelto por el Tribunal de Familia de Kiryat Gat en
diciembre de 2020 abord6 un conflicto familiar después de que un accionista mayoritario de un grupo de empresas
perdiera su capacidad juridica pero dejara un poder notarial irrevocable a algunos de sus hijos por un periodo de
20 afos. Aunque en este caso el Tribunal aprob6 el uso del poder notarial, requiridé un proceso judicial complejo
y largo, a diferencia de un poder notarial duradero que podria haber evitado la disputa en primer lugar. Cabe
sefalar que, en ese caso, el poder se otorgd antes de que la legislacion permitiera la ejecucion de un poder
duradero.

La preparacion de un poder notarial duradero requiere el uso de un abogado cualificado, pero se trata de una
cualificacion muy bdsica y, por lo tanto, es aconsejable no conformarse con una cualificacion aislada y trabajar
unicamente con un abogado con muchos afios de experiencia en contratos, mercantil y contencioso, que también
sea experto en este ambito, lo que garantizara que el poder notarial duradero y sus directrices estén hechos a la
medida de las necesidades del otorgante. Cuando la finalidad del poder sea proteger a una empresa incipiente, es
muy importante que el abogado conozca también este ambito. En cualquier caso, cuando se invierte en una
empresa incipiente basada principalmente en una persona clave, es aconsejable asegurarse de que esta persona
firme un poder notarial duradero bien redactado para garantizar que la inversion no se perdera en caso de pérdida
de competencia debido a un accidente o una enfermedad repentina.

“Yair Aloni es socio de Afik & Co., Abogados y Notarios (www.afiklaw.com), con énfasis en derecho comercial y civil, incluyendo
bienes raices, asesoramiento legal a compradores y vendedores y negociaciones de transacciones de compra y venta. Esta certificado
en Israel para la ejecucion de poderes notariales duraderos. Para mas detalles: +972-3-6093609 o al correo electronico:

afiklaw@afiklaw.com
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